ASSEMBLEIA GERAL DA
PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL, SA
7 de Marco de 2005

PROPOSTA relativa ao ponto 2 da Ordem de Trabalhos.

Considerando
- que o contrato de sociedade da Portucel, na sua actual versao, foi redigido e
aprovado em circunstancias muito diferentes das actuais, reflectindo em varios
aspectos a posi¢ao maioritaria que o Estado detinha no respectivo capital social;
- que o contrato de sociedade deve ser o espelho de uma sociedade moderna,
inserida no mercado de capitais, tornando-a atractiva para os investidores,
flexibilizando a gestdo, sem esquecer a necessidade de um rigoroso controlo por

parte dos responsaveis por aquela,

propoe-se que sejam introduzidas as seguintes alteragdes no contrato de sociedade; a
anterior redac¢do, quando necessario para uma melhor compreensdo, € os motivos
justificativos de cada alteragdo proposta, sdo indicados a seguir a cada uma dessas

alteragoes.

Para uma melhor compreensdo da proposta no seu conjunto, vai anexa a esta uma
versdo completa do contrato de sociedade, tal como este ficara se todas as propostas de

alteracdo forem aprovadas.

Artigo 3°

“3 - Na prossecugdo do seu objecto, a sociedade poderd, mediante
deliberagdo do conselho de administra¢do, participar no capital de outras
sociedades, constituidas ou a constituir, seja qual for o seu objecto, e mesmo

que regidas por leis especiais, bem como associar-se, sob qualquer outra
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forma, com quaisquer entidades singulares ou colectivas, nomeadamente
para formar agrupamentos complementares de empresas, consorcios e
associagoes em participa¢do ou outro tipo de exercicio de actividade

economica’”

Tem sido entendido que as participagdes previstas nesta cldusula devem ser
deliberadas pela assembleia geral quando o contrato de sociedade ndo estabeleca

expressamente que tal deliberagcdo possa ser tomada pelo conselho de administragao.

Esta clausula constava ja do contrato, consistindo a unica proposta na atribuicao

de competéncia ao conselho de administracao para deliberar sobre essas matérias.

Artigo 4°

“2 - O capital social é dividido em setecentas e sessenta e sete milhoes e

quinhentas mil acgoes, com o valor nominal de um euro cada uma.”

A redacgdo actual € a seguinte:
“O capital social ¢ dividido em setecentas e sessenta ¢ sete milhdes e quinhentas
mil ac¢des, com o valor nominal de um euro cada uma, actualmente representado
por trezentos e cinquenta e dois milhdes oitocentos e setenta e trés mil quinhentas
e cinquenta e duas acc¢des ordindrias e quatrocentos e catorze milhdes seiscentos e

vinte e seis mil quatrocentas e quarenta ¢ oito acg¢des da categoria “A”.”

As acgdes da categoria “A” sdo as detidas pelo Estado, ficando sujeitas ao regime das
accdes ordinarias quando deixem de pertencer ao Estado, nos termos do artigo 5°n°s 3 e

4 do contrato de sociedade na sua actual redacg¢ao.

Nao se vé a necessidade de as acgdes detidas elo Estado constituirem uma categoria
diferente das restantes, nem que dai advenha para o Estado qualquer vantagem, pelo que

se propde a supressiao dessa distingdo, ficando deste modo ja o contrato de sociedade
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actualizado quando no futuro o Estado venha, eventualmente, a alienar a participagdo

que detém.

Artigo 5°

“3 - Os titulos, provisorios ou definitivos, representativos das acgoes da
sociedade devem ter a assinatura de dois administradores, podendo uma delas

’

ser substituida por reprodugdo mecdnica ou chancela.’

Propde-se a supressdo do n° 4 desta clausula.

A actual redacg@o dos n°s 3 e 4 ¢ a seguinte:
“3 - As accOes da categoria “A” estdo reservadas a titularidade do Estado, de
empresas publicas ou de sociedades anonimas de capitais maioritariamente
publicos.
4 - Caso a titularidade das acgdes da categoria “A” deixe de pertencer ao Estado,
a empresas publicas ou a sociedades anonimas de capitais maioritariamente
publicos, passardo aquelas acg¢des a ficar definitiva e automaticamente sujeitas ao

regime das ac¢des ordindrias.”

A razdo da eliminagdo destas clausulas resulta claramente da supressdo de diferentes
categorias de acgdes, como indicado na justificacdo da alteracdo proposta para o artigo

4°.

A redacg@o que se propde para o n° 3 era a que constava do artigo 19° n° 3, e que se

afigura ser mais apropriada a sua inclusdo neste artigo 5°.

ARTIGO 6°

“I - Quando haja aumento de capital por entradas em dinheiro, os accionistas

terdo preferéncia na subscri¢do das novas acg¢oes, na propor¢do das que
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possuirem, salvo delibera¢do em contrario da assembleia geral nos termos da

2

lei.

Nesta clausula propde-se, em relagdo a sua redacgdo actual, apenas o aditamento das
expressoes “por entradas em dinheiro” e “nos termos da lei”, dado que esta apenas
admite a preferéncia dos accionistas quando os aumentos sejam realizados por entradas
em dinheiro, e dado que, mesmo nesse caso, o direito pode ser, em certas circunstancias
suprimido ou limitado, enquanto que o contrato de sociedade o estabelece em termos

absolutos, que podem eventualmente vir a ser prejudiciais ao interesse social.

Pelas razdes ja acima aduzidas, propde-se ainda a supressdo do actual n® 3, que
estabelece: “Nos aumentos de capital ndo poderdo ser emitidas acgdes da categoria “A”

em proporcao superior a que resulta do actual n°. 2 do artigo 4°

Artigo 7°

“A sociedade pode emitir obriga¢oes nos termos das disposicoes legais
aplicaveis e nas modalidades permitidas por lei, em conformidade com as
condigoes que vierem a ser deliberadas pelo Conselho de Administragdo,
excepto nas modalidades em que norma imperativa obrigue a delibera¢do da
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Assembleia Geral, caso em que esta serd necessaria.’

Procura-se com esta redaccdo flexibilizar a gestdo da sociedade, atribuindo-se ao
conselho de administragdo uma competéncia que de outra forma seria da assembleia

geral, mas salvaguardando os casos em que a lei imponha a deliberagao desta.

A redaccao anterior era a seguinte:
“A sociedade pode emitir obrigagdes, nos termos e até aos limites legais, e, bem
assim, efectuar sobre obrigacdes proprias as operacdes que forem legalmente

permitidas.”



Artigo 8°

Propde-se a eliminagdo do n® 2, que previa o funcionamento do conselho de

impacte ambiental junto do conselho de administragao.

O conselho de impacte ambiental, que se mantém na versao do contrato de
sociedade que resulta das alteragdes agora propostas, encontra-se regulamentado no
artigo 24°, ndo parecendo que deva o mesmo manter-se na disposi¢do contratual que

estabelece quais sdo os 6rgaos sociais, mas sem o incluir nestes.

Propde-se também que o n° 3 passe, em consequéncia daquela eliminagdo, a n°
2, mas passando os mandatos a ser de quatro anos, com vista a garantir uma maior
estabilidade dos 6rgdos sociais, ¢ a harmonizar a duragdo dos mandatos com os das
restantes sociedades do Grupo Semapa, dando-se em consequéncia a seguinte redacc¢ao

aessen®2:

“2 - O mandato dos membros dos orgaos da sociedade é de quatro anos e é

renovavel.”

Artigo 9°

Propde-se a eliminagdo da alinea c) do n°® 2, que previa a elei¢do dos membros
do conselho de impacte ambiental, dado que na redac¢do proposta para o artigo 24° os
membros daquele Conselho passam a ser nomeados pelo Conselho de Administracao,
ao qual cabia ja proceder anualmente a sua confirmacdo, apesar de serem eleitos pela

assembleia geral, com a consequente renumeragao as diversas alineas



Propde-se também a supressao da actual alinea f) do mesmo n° 2, que estabelece
que a assembleia possa deliberar sobre qualquer outro assunto para que tenha sido

convocada.

Essa eliminagdo ¢ proposta pois ha determinadas matérias sobre as quais a
assembleia ndo pode deliberar, por serem por lei reservadas a outros 6rgaos, € quanto as
restantes matérias ndo ha necessidade dessa alinea se manter, pois mesmo sem ela a

assembleia pode sempre deliberar.

Artigo 10°

“l - Sem prejuizo do direito de agrupamento, contar-se-a um voto por
cada mil acgoes.

2 - A participagdo dos accionistas com direito de voto nas reunioes da
Assembleia Geral depende da apresentagdo a sociedade, até oito dias antes da
data da assembleia, de documento comprovativo da titularidade das acg¢oes
desde pelo menos o trigésimo dia anterior a data da reunido e do seu bloqueio
até ao termo da assembleia.

3 - Os instrumentos de representagdo voluntaria de accionistas, quer
sejam pessoas singulares ou colectivas, deverdo ser entregues ao Presidente

da Mesa de Assembleia Geral ate oito dias antes do dia da reunido”

Redaccgao actual:
“1 - Sem prejuizo do direito de agrupamento, contar-se-4 um voto por cada
mil acgdes., ndo sendo contados os votos que ultrapassem os correspondentes a
vinte e cinco por cento do capital social, quando os mesmos sejam emitidos com
referéncia a acgdes ordindrias, por um sO accionista em nome proprio ou como
representante de outro, sem prejuizo do disposto no niimero um do artigo décimo

segundo.



2 - Nas deliberagdes tomadas em assembleia geral consideram-se como
pertencendo ao mesmo accionista os direitos de voto, nos termos da legislacao
aplicavel aos valores mobilidrios, que, como tais, sejam contados.

3 -S6 os accionistas titulares de direito de voto poderdo participar na
assembleia, desde que tenham as respectivas acgdes registadas em seu nome até
oito dias antes da data marcada para a realizacdo da assembleia e assim se

mantenham até ao termo desta.”

Entende-se, por todas as razodes, quer de justica, quer de natureza econOmica e de
mercado, que encontrando-se ja privatizados cerca de trés quartos do capital social, e
detendo o mesmo Grupo accionista mais de dois tercos do capital social, nada justifica
que esse grupo tenha os seus votos limitados a um maximo de 25% da totalidade dos

votos, pelo que da redacc¢ao proposta resulta a eliminagdo aquela limitag3o.

As restantes alteragdes propostas para esta clausula prendem-se com a preparagdo e
funcionamento da assembleia, harmonizando-as com as disposi¢des de outras
sociedades do Grupo Semapa, nuns aspectos, € consagrando, quanto a outros, a pratica
que ja se encontra instituida no seio da sociedade, mas por convite ou sugestdo do
Presidente da Mesa da Assembleia Geral, como consta da Convocatoria desta

Assembleia.

Artigo 11°

[z . . . . .
Para que a assembleia geral possa reunir e deliberar em primeira
convocagdo é indispensavel a presenca ou representa¢do de accionistas que

detenham pelo menos metade do capital social mais mil acgoes.”

Sendo a maioria constituida por metade dos votos mais um, entende-se que sé
essa deve ser exigida para o funcionamento da assembleia, em lugar dos 51%

actualmente exigidos.



Artigo 12°

“Para efeitos das deliberagcoes tomadas em assembleia geral, relativamente as
acgoes sobre as quais hajam sido constituidos direitos titulados sob a forma de
American Depositary Receipts (ADR’s), Global Depositary Receipts (GDR’s)
ou outros titulos que confiram direitos equivalentes, serda havido como
accionista o titular dos correspondentes ADR’s, GDR’s ou titulos

’

equivalentes.’

A redacgao actual do n° 1 desta clausula ¢ a seguinte: “1 - Para efeitos das deliberagdes
tomadas em assembleia geral, bem como para efeitos do limite estabelecido no nimero
um do artigo décimo e relativamente as ac¢des sobre as quais hajam sido constituidos
direitos titulados sob a forma de American Depositary Receipts (ADR’s), Global
Depositary Receipts (GDR’s) ou outros titulos que confiram direitos equivalentes, serd
havido como accionista o titular dos correspondentes ADR’s, GDR’s ou titulos

equivalentes.”

Na redac¢do proposta eliminou-se a expressao “bem como para efeitos do limite
estabelecido no numero um do artigo décimo”, dado propor-se também a elimina¢do do

limite actualmente previsto no artigo 10°

Quanto aos nimeros 2 e 3 propde-se a sua supressao.

Era a seguinte a sua redacgao:

“2 - Os accionistas tém o dever de prestar ao conselho de administragdo, por
forma escrita, verdadeira, completa e elucidativa, todas as informagdes que o
mesmo lhes solicitar sobre factos que lhes digam respeito e que tenham a ver com
a lei aplicavel. A falta de cumprimento deste dever até a data da realizacdo da

primeira assembleia geral posterior ao pedido de informag@o implica a confissao,



pelo accionista em causa, dos factos que lhe sdo imputados pelo conselho de
administracao.

3 - Quaisquer acordos parassociais devem ser comunicados na integra, ao
conselho de administracdo, nos 30 dias posteriores a sua celebracdo, pelos
accionistas que os tenham subscrito, sob pena de invalidade dos mesmos, nos

termos do disposto no Decreto-Lei n® 56/95, de 31 de Margo.”

Estes dois nimeros sdo reprodugdo do estabelecido no DL 56/95, para a Portucel
Industria, e das duas, uma: ou aquelas disposi¢des legais ndo se aplicam a Portucel, e
ndo devem as suas previsdes constar do contrato de sociedade, ou se aplicam, e ¢

desnecessario que constem do contrato.

Artigo 14°

“A assembleia geral reunird ordinariamente pelo menos uma vez por ano e
extraordinariamente sempre que o conselho de administra¢do ou o orgao de
fiscalizagdo o julguem necessario e ainda quando a reunido seja requerida por

accionistas nos termos legalmente previstos”

A alteracdo em relagdo a redaccdao actual consiste na substituicdo da referéncia ao
conselho fiscal por uma referéncia ao 6rgdos de fiscalizacdo, ja que poderd ndo ser um
conselho fiscal, e na substitui¢do da reproducgao da percentagem minima legal para pedir
a convocacao de uma assembleia geral, por uma remissao para a lei, independentemente
do que esta estabeleca, assim permanecendo o contrato de sociedade actualizado
independentemente de alteracdes legais, e remetendo simultaneamente para o

formalismo legal do pedido de convocagao.

Artigo 15°



“I- O conselho de administracdo é composto por um numero impar de
membros, entre cinco e quinze, eleitos pela assembleia geral.

2 - A Assembleia que eleger o Conselho de Administragdo designara o
respectivo presidente e, caso entenda necessario, poderd igualmente eleger
administradores suplentes até ao limite fixado por lei.

3 - Nao estando fixado expressamente pela assembleia geral o numero de
administradores, entender-se-d que tal numero é o dos administradores
efectivamente eleitos.

4 — Um dos administradores podera ser eleito entre pessoas propostas em
listas que sejam subscritas e apresentadas por grupos de accionistas, contanto
que nenhum desses grupos possua acgoes representativas de mais de 20% e de
menos de 10% do capital social

5 — Caso sejam apresentadas propostas nos termos do numero anterior, a
eleicdo sera efectuada isoladamente e antes da eleicdo dos demais
administradores.

6 — O mesmo accionista ndo podera subscrever mais de uma lista.

7 — Cada lista deve conter pelo menos a identificagdo de duas pessoas
elegiveis para o cargo a preencher.

8 — Se forem apresentadas listas por mais de um grupo, a vota¢do incide

sobre o conjunto dessas listas.”

A redacg@o actual ¢ a seguinte:

“l - O conselho de administragdo ¢ composto por cinco a quinze
administradores, eleitos pela assembleia geral.

2 - Uma minoria de accionistas que tenha votado contra a proposta que fez
vencimento na elei¢do dos administradores tem o direito de designar um
administrador, contanto que essa minoria represente, pelo menos, dez por cento
do capital social.

3 - Para execugdo do disposto no nimero anterior, a elei¢do sera feita por
votagdo entre os accionistas da referida minoria, na mesma assembleia, e o

administrador assim eleito substitui automaticamente a pessoa menos votada da
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lista vencedora, ou em caso de igualdade de votos, aquela que figura em ultimo
lugar na mesma lista.

4 - Nao estando fixado expressamente pela assembleia geral o nimero de
administradores, entender-se-4 que tal numero ¢ o dos administradores

efectivamente eleitos.”

Quer o sistema proposto quer o actual se encontram previstos na lei como forma
de protecc¢ao dos accionistas minoritarios, € que podem ser alternativamente escolhidos

pelas sociedades.

O sistema que agora se propde, tem sido adoptado em varias sociedades de
subscrigdo publica garantindo a elei¢ao de administradores propostos por accionistas
maioritarios, permite a assembleia, € ndo apenas aqueles accionistas, a escolha entre os

varios nomes que os accionistas minoritarios entendam propor para o efeito.

Artigo 16°

“Compete em geral ao Conselho de Administracdo a pratica de todos os actos
necessdrios a assegurar a gestdo e desenvolvimento da sociedade e
designadamente aqueles que ndo caibam na competéncia expressamente

’

atribuida pelo contrato da sociedade ou pela lei a outros orgdos sociais.’

A redaccao actual ¢ a seguinte:
“Ao conselho de administracdo compete especialmente:
a) Gerir os negdcios sociais e praticar todos os actos e operacdes relativos ao objecto
social que nao caibam na competéncia atribuida a outros 6rgaos da sociedade;
b) Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente,
podendo desistir, transigir e confessar em quaisquer pleitos e, bem assim, celebrar
convengoes de arbitragem;

c) Adquirir, alienar ou onerar direitos ou bens moveis ou imoveis;
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d) Constituir sociedades e subscrever, adquirir, onerar e alienar participagdes
sociais;

e) Estabelecer a organizagdo técnico-administrativa da sociedade e as normas
de funcionamento interno, designadamente sobre o pessoal e sua remuneragao;

f) Constituir mandatarios com os poderes que julgue convenientes, incluindo os

de substabelecer.”

Entende-se desnecessario indicar, forgcosamente a titulo exemplificativo, algumas das
matérias que competem ao conselho de administracdo, optando-se por uma formulacao

mais genérica das suas funcdes e deveres, que nos parece mais adequada.

Artigo 18

Propde-se que seja suprimida a alinea a) do n° 1 que estabelece caber ao Presidente do
Conselho de Administracdo representar o conselho em juizo e fora dele porque, por um
lado, se entendeu que a representacao sera da sociedade e nao do conselho, e por outro
lado, se afigura dever flexibilizar a gestdo por esta forma, atribuindo-se a representagdo

em cada caso a quem for entdo mais conveniente que se atribua.

Artigo 19.

“I - A sociedade obriga-se:
a) Por dois administradores; sendo um obrigatoriamente o presidente do
conselho de administra¢do ou o presidente a comissdo executiva,
b) Por um so ou mais administradores em quem tenham sido delegados poderes
para o fazer;
¢) Por mandatarios constituidos, nos termos dos correspondentes mandatos.
2 - Em assuntos de mero expediente bastara a assinatura de um

administrador ou de um procurador.”
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A redaccdo actual € a seguinte:
1 - A sociedade obriga-se:
a) Pela assinatura de dois administradores;
b) Pela assinatura de um s6 administrador em quem tenham sido delegados poderes
para o fazer;
c) Pela assinatura dos mandatéarios constituidos, nos termos dos correspondentes
mandatos.
2 - Em assuntos de mero expediente bastara a assinatura de um
administrador ou de quadro da empresa a tal autorizado.
3 - Os titulos, provisorios ou definitivos, representativos das acc¢des da
sociedade devem ter a assinatura de dois administradores, podendo uma delas ser

substituida por reproducao mecanica ou chancela.”

Quanto ao n° 3, viu-se ja que passava para o artigo 5°.

Quanto a forma de obrigar a sociedade, entendeu-se que, para conferir um maior
controlo sobre a gestdao, o Presidente do Conselho de Administragao ou o Presidente da
Comissdo Executiva deveriam obrigatoriamente intervir em todos os actos de que
resultem obrigacdes para a sociedade, mas sem prejuizo das delegagdes que a cada

momento sejam necessarias ou convenientes.

Artigo 20°

“l - O conselho de administracdo deve reunir, pelo menos, uma vez por
trimestre, quando e onde o interesse social o exigir, uma vez convocado,
verbalmente ou por escrito, pelo Presidente ou por outros dois
administradores

2 - Qualquer membro do Conselho de Administra¢do pode fazer-se representar
em cada reunido por outro administrador que exercera o direito de voto em

nome e sob a responsabilidade do administrador que representa
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3 - Os poderes de representagdo serdo conferidos por carta ou fax
dirigido ao Presidente.
4 - O conselho de administra¢do ndao pode deliberar sem que esteja

presente ou representada a maioria dos seus membros em exercicio.”

A redaccdo actual € a seguinte:
“1 - O conselho de administracdo deve reunir, pelo menos, uma vez por més.
2 - O conselho de administragdo nao pode deliberar sem que esteja presente a
maioria dos seus membros em exercicio.
3 - Nao ¢ permitida a representacdo de mais de dois administradores em cada

reunido.”
Propde-se que o actual n° 3 passe a numero 5.
As alteragdes propostas visam mais uma vez flexibilizar a gestdo e regulamentar

a representacdo dos administradores nas reunides do conselho, matéria sobre a qual o

contrato € actualmente omisso.

Artigo 21°

“I - As remuneragoes dos administradores, que podem ser diferenciadas, sdo
fixadas por uma comissdo de vencimentos eleita pela assembleia geral para o

efeito por periodos de quatro anos.”

Opta-se definitivamente pela atribui¢do da competéncia para fixagdo das
remuneragdes a uma comissao eleita pelos accionistas, como na pratica ja acontecia, e

estabelece-se o periodo do mandato dessa comissdo, sobre o qual o contrato era omisso.

Artigo 22°
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Propde-se que seja suprimido, por desnecessario, o n° 2 desta clausula, que
estabelecia caber a assembleia geral eleger o 6rgdo de fiscalizag¢do, passando o seu n° 1

a corpo do artigo.

Artigo 24°

“l - Junto do conselho de administra¢do funciona o conselho de impacte
ambiental constituido por trés a cinco personalidades, de reconhecida
competéncia na area de defesa do ambiente, nomeados pelo conselho de

administragdo por periodos de quatro anos.”

Em relagdo a redaccdo actual estabelece-se o periodo do mandato, sobre o qual o
contrato era omisso, e atribui-se ao conselho de administracdo a competéncia para a
nomeagdo, em lugar de serem confirmadas anualmente pelo conselho de administracao,

como actualmente acontece, de forma algo contraditoria.

Artigo 25°

“l - Os lucros do exercicio, apurados em conformidade com a lei, serdo
aplicados:
a) Cinco por cento na constituig¢do, reforgo e, eventualmente, na reintegra¢do
da reserva legal, até ao limite da lei;
b) O remanescente, tera a aplicagdo que a assembleia geral deliberar por

maioria simples dos votos emitidos.”
Procura-se com esta proposta flexibilizar as decisdes da assembleia geral em matéria de

aplicacao de resultados, aumentando os poderes da assembleia, em lugar de esta se

encontrar espartilhada pelo contrato de sociedade, como actualmente acontece.
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Propde-se, além disso, a supressdo dos nimeros 2 e 3 do artigo 25°, e que o seu actual n°

4 passe a constituir o n° 2 do mesmo artigo.

d)

A redaccdo actual € a seguinte:

“l - Os lucros do exercicio, apurados em conformidade com a lei, serdo
aplicados:

Cinco por cento na constitui¢do, refor¢o e, eventualmente, na reintegracdo da
reserva legal, até ao limite da lei;

Um montante anual ndo inferior a dez por cento do lucro distribuivel, na
constitui¢do, refor¢o ou reintegragdo de uma reserva especial destinada a
estabilizacdo de dividendos;

Um montante anual minimo correspondente a vinte por cento do lucro
distribuivel, a dividendos a distribuir pelos accionistas;

O remanescente, na constitui¢do, refor¢o ou reintegracao de outras reservas,
caso a assembleia geral assim deliberar por maioria simples dos votos
correspondentes ao capital social.

2 - A assembleia, na reunido que aprove a aplicacdo dos resultados, podera
deliberar, por maioria simples dos votos correspondentes ao capital social,
distribuir dividendos aos accionistas em percentagem superior a indicada no
nimero anterior. A distribui¢do em percentagem inferior a indicada terd de ser
deliberada por uma maioria correspondente a dois tercos dos votos expressos,
mas ndo inferior a maioria simples dos votos correspondentes ao capital social.

3 - A distribuicdo aos accionistas da reserva a que se refere a alinea b) do
nimero um tera de ser deliberada por maioria simples dos votos correspondentes
ao capital social, observados os condicionalismos legais. A finalidade a que esta
reserva se destina poderd ser alterada com respeito a cada exercicio, mediante
deliberacdo de uma maioria correspondente a dois ter¢os dos votos expressos,
mas nao inferior a maioria simples dos votos correspondentes ao capital social.

4 - Poderdo ser feitos aos accionistas adiantamentos sobre os lucros no

decurso do exercicio, nos termos previstos na lei.
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