ASSEMBLEIA GERAL ANUAL DA
PORTUCEL — EMPRESA PRODUTORA DE PASTA E PAPEL, S.A.
6 DE MARCO DE 2009

PROPOSTA RELATIVA AO PONTO CINCO
DA ORDEM DE TRABALHOS

O Conselho de Administracdo da PORTUCEL — EMPRESA PRODUTORA DE
PASTA E PAPEL, S.A. prop0e que sejaaprovada a seguinte deliberacao relativa a

aquisicao e alienacdo de acc¢des e obrigacdes proprias:

1. ACCOES PROPRIAS

Que o Conselho de Administracdo figue mandatado para proceder, no prazo de
um ano, a contar da data da Assembleia Geral, se e quando considerar
conveniente, a aquisicdo de accles proprias, até ao limite de 10% do capital
social, sendo que, a/as referida/s aquisicdo/fes, deverd/ao ser feita/s na Bolsa de
Valores de Lisboa, ao valor de mercado. Fica ainda mandatado o Conselho de
Administracdo para, durante 0 mesmo periodo, poder proceder a alienacao parcial
ou total das accbes ja adquiridas e que venham a ser adquiridas, também na

Bolsa de Valores de Lisboa.

2. OBRIGACOES PROPRIAS

Que o Conselho de Administracdo fique mandatado para proceder, no prazo de
um ano, a contar da data da Assembleia Geral, se e quando considerar
conveniente, a aquisicdo de obrigacfes proprias emitidas pela empresa, até ao
limite de 10% do capital social, devendo a/as referida/s aquisicdo/6es ser feita/s
na Bolsa de Valores de Lisboa. Fica ainda mandatado o Conselho de
Administracao para, durante o0 mesmo periodo, poder proceder a alienacéo parcial

ou total das obrigagfes que vierem a ser adquiridas, também na Bolsa de Valores

de Lisboa.

Setubal, 5 de Fevereiro de 2009

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO



