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Resultados Anuais Consolidados
2007

A Portucel decidiu antecipar para hoje, dia 13 de Fevereiro de 2008, a divulgacdo

dos seus resultados consolidados de 2007, inicialmente prevista para 22 de
Fevereiro.
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No ano de 2007:

- Volume de negécios de € 1.147,4 milhdes (+6,2%)

- EBITDA de € 340,7 milhdes (+9,0%)

- Margem EBITDA aumenta 0,8 pontos percentuais (de 28,9% para 29,7%)
- Resultados operacionais de € 260,3 milhdes (+24,4%)

- Resultado liquido de € 154,0 milhdes (+23,5%)

- Reducéo de € 112,4 milhdes no endividamento (-23,4%)

Sintese dos principais Indicadores — IFRS

2007 2006 Variacdo
07/06
(10°tons)
Producéao
Pasta branqueada de eucalipto 1321 1314 +0,6%
Papéis finos nado revestidos 1029 1024 +0,5%
Vendas
Pasta branqueada de eucalipto 544 559 -2,6%
Papéis finos ndo revestidos 1031 1004 +2,7%
Precos médios de venda (2006=100)
Pasta 99,9 100,0 -0,1%
Papel 105,4 100,0 +5,4%
2007 2006 Variacéo
07/06
(106 Euros)
Vendas Totais 11474 1 080,7 +6,2%
EBITDA @ 340,7 3125 +9,0%
EBITDA / Vendas (em %) 29.7% 28.9% +0.8pp
Resultados Operacionais 260.3 209.3 + 24,4%
Resultados Financeiros -275 -26.5 +3.8%
Resultados Liguidos 154,0 124,7 + 23,5%
Cash Flow @ 234,4 2279 +2,9%
Investimentos 52,8 18,8 +180,9%
Divida Liguida Remunerada 367.7 480.1 - 23.4%
Divida Liguida / EBITDA 1,1 15

(1) Resultados operacionais + amortizacdes + provisdes
(2) Resultados liquidos + amortizagdes + provisdes
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Em 2007 o volume de negécios consolidado do Grupo atingiu € 1.147,4 milhdes, mais €
66,7 milhdes que em 2006, tendo cerca de 71% desse volume de negdcios sido gerado
pelas vendas de papel, 21% pelas vendas de pasta e os restantes 8% essencialmente
pelas vendas de energia e outros servicos. Mais de 92% das vendas de papel e de

Resultados

pasta foram realizadas no mercado internacional, em mais de 80 paises.

A producao de papel ascendeu a 1029 mil toneladas, um aumento de 0,5% face a
2006, tendo as vendas totalizado 1.031 mil toneladas, um aumento de 2,7% em relacédo
ao ano anterior. Este crescimento deu-se principalmente nos paises europeus, onde as
vendas do Grupo cresceram 6%, o0 que se traduz em mais um reforco da quota detida
nestes mercados, nos quais a procura total cresceu pouco mais de 1%, e a dos
produtos transformados em folhas cresceu cerca de 2%.

Os precos de referéncia de venda de papel UWF na Europa mantiveram a sua

tendéncia de crescimento, reflectida num aumento de cerca de 4,7% no PIX (Copy B),
tendo o preco médio de venda de papel do Gupo subido 5,4% em 2007.

Como resultado desta evolugdo positiva, tanto no volume como no preco médio, o valor
das vendas de papel registou no ano um crescimento de 8,3%.

Por seu lado, a producéo de pasta branca de eucalipto ascendeu a 1.321 mil toneladas
em 2007, um aumento de 0,6%, mantendo o Grupo a sua posi¢cdo de maior produtor
europeu neste tipo de pasta.

O Grupo colocou no mercado 544 mil toneladas de pasta, quantidade ligeiramente
inferior ao volume vendido em 2006, facto explicado por se ter verificado uma maior
integracdo em papel, com a consequente reducdo da producado disponivel para venda
no mercado.
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Também os precos de referéncia da pasta de eucalipto, em délares, mantiveram a sua
tendéncia de crescimento em 2007, tendo o preco de lista aumentado 100 USD entre
Janeiro e Dezembro. No entanto, a forte desvalorizacdo do ddlar face ao euro que se
verificou o ano resultou numa estabilizacdo do preco médio liquido das vendas do
Grupo em euros, face a 2006, em linha com a evolucdo dos precos de referéncia do
mercado nesta moeda.

A ligeira reducdo em volume anteriormente referida, associada a manutencdo dos
precos em euros, teve como resultado um decréscimo de 2,7% nas vendas de pasta.

Embora se tenha prosseguido num continuado esforco de melhoria de eficiéncia e de
aumento de produtividade na actividade do Grupo, o qual se traduziu principalmente
numa maior eficiéncia energética e numa diminuicdo de alguns consumos especificos,
os resultados foram negativamente afectados pelo aumento significativo dos precos de
alguns factores de producdo, nomeadamente da madeira de eucalipto, dos produtos
quimicos e dos transportes.

No caso particular da madeira, ao agravamento dos custos no mercado nacional juntou-
se a necessidade de recorrer a matéria-prima importada, cujo preco final, por via dos
custos de transporte, se tornou penalizador.

Neste contexto, 0 Grupo gerou um EBITDA consolidado de € 340,7 milhdes, o que
representa um crescimento de 9,0% comparativamente a 2006. Apesar dos
agravamentos de custos acima mencionados, o bom desempenho das vendas permitiu
que a margem EBITDA / Vendas atingisse o valor de 29,7%, um aumento de 0,8 pontos
percentuais face a 2006.

Os resultados operacionais atingiram um valor de € 260,3 milhdes, situando-se 24,4%
acima do valor registado em 2006. Esta evolugdo nos resultados operacionais foi
positivamente influenciada por um montante inferior de provisées comparativamente a
2006.
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Os resultados financeiros foram negativos em € 27,5 milhdes, o que representa um
agravamento de 3,8% face ao ano anterior.

Os custos financeiros neste periodo foram negativamente afectados pelo registo de
juros no montante de € 10,4 milhGes, fundamentalmente associados a contingéncias

fiscais por factos ocorridos anteriormente a 2004.

Sem este efeito extraordinario, os resultados financeiros teriam evoluido muito
favoravelmente, fruto de uma forte reducdo do endividamento liquido e do resultado

positivo de um conjunto de operagbes de cobertura, cambial e de taxas de juro,
oportunamente contratadas.

Deste modo, os resultados liquidos consolidados do exercicio ascenderam a € 154,0
milhdes, um aumento de 23,5% relativamente ao ano anterior.

Investimentos

Em 2007 o investimento em activo fixo situou-se em cerca de 52,8 milhGes de euros,
parte ndo dispicienda dos quais diz jarespeito ao investimento na nova fabrica de papel,
conforme contratos adjudicados ap06s Outubro de 2007.

Este nivel de investimento marca o inicio de um ciclo de forte investimento do Grupo,
cuja principal componente serd a referida nova fabrica de papel, conforme foi
oportunamente divulgado.

Endividamento

Em 2007 o endividamento liquido do Grupo registou uma reducdo de € 112,4 milhdes,
como resultado de uma boa geracdo de caixa, ndo obstante o pagamento de € 60,6
milhdes de dividendos relativos ao exercicio de 2006, o pagamento em Dezembro de
€ 53,7 milhdes de dividendos antecipados (de forma a permitir aos pequenos
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accionistas usufruirem do beneficio fiscal que expirava em 31-12-2007) e o inicio dos
desembolsos relativos ao investimento na nova fabrica de papel de Setubal.

Com o actual nivel de endividamento liquido e a liquidez disponivel, o Grupo apresenta
uma solida posicdo financeira, que lhe permitira concretizar os seus planos de
investimento e desenvolvimento estratégico.

Certificacéo

O Grupo obteve em 2007 a certificagéo florestal pelo Forest Stewardship Council (FSC),
em processo conduzido pela certificadora Soil Association / Woodmark, com atribuicdo
do certificado SA-FM/COC-001785.

Como prolongamento natural das medidas internas adoptadas no processo de
certificacdo, o Grupo aderiu a iniciativa Business & Biodiversity, promovida no ambito da
Presidéncia Portuguesa da Unido Europeia, e integrou o Countdown 2010 que, no
quadro da Organizacao Internacional de Conservacdo da Natureza (IUCN), se propde
travar a perda de biodiversidade a escala global nos ecossistemas até 2010.

Perspectivas

O ano de 2008 serd marcado por uma grande incerteza quanto ao impacto que a crise
gque assola actualmente os mercados financeiros terA na economia internacional,
designadamente nos principais mercados de destino do Grupo.

E expectavel que a economia norte-americana continue o processo de acentuado
arrefecimento que tem registado desde 2006, existindo mesmo a possibilidade de entrar
em recessao durante o corrente ano. Espera-se igualmente que a economia europeia
sofra um abrandamento, mantendo embora um crescimento positivo. Como
consequéncia, a economia global devera desacelerar também em 2008, admitindo-se,
contudo, que as economias emergentes mantenham alguma pujanca.
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Neste contexto, perspectiva-se uma evolucdo ligeiramente positiva no nivel de procura
de papéis finos ndo revestidos na Europa, principal mercado para os produtos do Grupo.
Este desenvolvimento da procura, associado ao processo de reestruturacdo encetado
por algumas empresas concorrentes, traduzido, nomeadamente, em algumaredugédo da
capacidade instalada, devera permitir a manutencdo de bons niveis nas taxas de
ocupacao da industria europeia.

Por seu lado, a procura de pasta de eucalipto devera manter-se forte durante o ano de
2008, sustentada na continuacdo de um elevado ritmo de crescimento do mercado
chinés, assim como no crescimento do consumo de papel tissue e numa maior utilizacao
de fibra virgem no seu processo de fabrico.

No entanto, a debilidade e risco de nova depreciagdo do dolar face ao euro constituem
uma ameaca que podera afectar negativamente os pregos de venda de pasta e de parte
das vendas de papel, assim como aumentar a concorréncia ho mercado europeu, quer
por parte de produtores localizados em zonas de influéncia dominante da divisa norte-
americana, quer por repatriacdo de exportacdes europeias.

O elevado custo da madeira representa um factor de grande preocupacao, que podera
ter um impacto negativo nos resultados anuais do Grupo, ndo se prevendo que a
situacao dificil que se vive neste mercado venha a ter uma evolugao favoravel no curto
prazo.

Também a conjuntura vigente no mercado dos principais produtos quimicos consumidos
pelo Grupo deverd, previsivelmente, traduzir-se num aumento dos custos de exploracéo.

Neste dificil contexto, o Grupo continuard a pautar a sua actividade pela exigente
procura de melhorias de eficiéncia operacional, de forma a continuar a manter intacta a
sua capacidade competitiva nos exigentes mercados internacionais em que a sua
presenca se tem vindo a afirmar ano apds ano.

O Grupo prosseguirda em 2008 uma fase de fortes investimentos, com particular
destaque para a nova fabrica de papel que esta a instalar no seu complexo industrial de
Setdbal, a qual vem reforcar a sua capacidade de producdo de papéis finos de
impressao nao revestidos em 500.000 toneladas/ano, prevendo-se que o arranque da
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producdo ocorra em Agosto de 2009. O investimento total previsto rondara os € 550
milhdes e permitird integrar toda a pasta produzida em Setlbal, projectando o Grupo
para um novo patamar no conjunto dos maiores produtores mundiais de papéis nao
revestidos de impresséo e escrita.

Setlbal, 13 de Fevereiro de 2008
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