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De Janeiro a Setembro 2003
Resultados do Grupo Portucel Soporcel

reflectem quebra de actividade econémica global

-Volume de negdcios consolidado atinge € 755 Milhdes

- Endividamento liquido reduzido em € 29 milhdes

- EBITDA de € 194 milhdes

- Resultados financeiros melhoram em cerca de € 10 milhdes

- Resultados liquidos de €32,8 milhbes

- Factores néo recorrentes influenciam negativamente aqueles resultados em €

8 milhdes

A quebra de actividade econémica a nivel global, influenciando negativamente os
niveis da procura dos produtos de pasta e papel, com a consequente descida dos
precos, constituiu factor determinante para a descida dos resultados do Grupo
Portucel Soporcel nos primeiros nove meses de 2003.

Os resultados liquidos consolidados registados nos primeiros 9 meses de 2003
foram de € 32,8 milhGes. A comparacao com 0s resultados obtidos em igual periodo
do ano anterior, esta afectada pelo impacto negativo de um conjunto de factores nao
recorrentes no montante de € 8 milhdes.

Em primeiro lugar, o efeito dos incéndios florestais que assolaram o pais ao longo do
Verdo, causando danos numa area de cerca de 15 000 ha de plantacdes de matas
préprias. Embora existam ainda algumas consequéncias por apurar, encontram-se ja
reconhecidos nos resultados cerca de € 2,7 milhdes de perdas resultantes dos
incéndios.

Por outro lado, os resultados reflectem ainda o impacto das indemniza¢gGes pagas
por rescisdes de contrato de trabalho e 0s custos imputaveis ao acréscimo de
responsabilidades ndo compensadas pelo rendimento do Fundo de Pensdes, nos
montantes de € 2,1 milhdes e € 3,3 milhdes, respectivamente, dos quais € 1 milhdo
e € 1,9 milhdes neste dltimo trimestre.

Por seu lado, o resultado operacional no periodo em apreciagdo apresenta um
decréscimo de cerca de € 59 milhdes, um valor muito idéntico a reducao do volume
de negécios, o que traduz uma evolucdo positiva dos custos operacionais em termos
globais.

Rela¢Bes com Investidores Anuncio dos Resultados do 3° Trimestre de 2003
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Papel representa 74% do volume de neg6cios

As vendas totais consolidadas nos primeiros nove meses de 2003 atingiram € 754,9
milhdes, um \alor que compara com € 814,4 milhdes registados no mesmo periodo
do ano anterior. A contribuicdo do negdcio de papel foi de € 557 milhGes, ou seja,
74% do volume de negdcios total.

As vendas de papel em volume de Janeiro a Setembro cresceram cerca de 2,5% em
relacdo ao periodo homologo de 2002, tendo sido vendidas 680 mil toneladas.

Quanto a pasta, venderam-se cerca de 439 mil toneladas, o0 que corresponde a um
decréscimo de 6,8% quando comparado com 0 mesmo periodo de 2002.

3°trimestre: melhoriano mix de produtos

Relativamente ao 3° trimestre, as vendas consolidadas foram de € 238,5 milhdes,
inferiores em 6,5% ao 3° trimestre de 2002.

Neste periodo, e no que se refere ao mercado dos produtos de papel, as entregas
dos produtores Europeus para clientes situados nesta area geografica cairam 5%,
em relacdo ao trimestre homélogo de 2002. No entanto, as vendas do Grupo para a
Europa cairam apenas 3%, sendo ainda de realcar uma melhoria do mix de
produtos, traduzido num crescimento de 8% nos produtos transformados em folhas.

Como resultado da crescente penetracdo no mercado norte-americano, as vendas
globais do grupo cresceram em volume 12% no trimestre em aprego, sustentadas
numa clara melhoria do mix, consequéncia do acréscimo de 19% nos produtos
transformados em folhas que representaram 77% das vendas (72% em 2002).

Precos do papel e da pasta em baixa

Neste dificil contexto, a evolucdo homodloga nos precos médios do papel de
escritério no mercado Europeu registou uma quebra de 9%, em linha com a
evolugdo dos precos do Grupo, enquanto que no segmento grafico os precos médios
na Europa cairam cerca de 7%, contra apenas 5% do Grupo.

A conjuntura adversa do mercado das pastas celuldsicas teve igualmente impacto
sobre os precos, com o pre¢co meédio da pasta vendida pelo Grupo, no trimestre, a
mostrar uma quebra superior a 16%, resultante em larga medida do declinio do dolar
americano face ao Euro.

Com maior impacto no més de Julho, a carteira de encomendas de pasta branca do
Grupo viu-se também afectada pela fraca carteira de encomendas dos nossos
clientes resultante da pouca animac¢ao do mercado do papel.

Rela¢Bes com Investidores Anuncio dos Resultados do 3° Trimestre de 2003
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Margem EBITDA substancialmente melhor que a média do sector

Nos primeiros nove meses do ano, o Grupo Portucel Soporcel gerou um EBITDA de
€ 194 milhdes e um cash-flowde € 144 milhdes, que comparam com € 257 e € 182
milhdes, respectivamente, obtidos no periodo homadlogo do ano anterior.

A margem EBITDA / Vendas situa-se nos 26%, continuando a comparar muito
favoravelmente com a média do sector.

Os resultados financeiros do Grupo no periodo findo a 30 de Setembro de 2003
melhoraram em cerca de € 10 milh6es, quando comparados com igual periodo em
2002.

O endividamento liquido do Grupo reduziu em cerca de € 29,3 milhdes nestes 9
meses, apesar dos investimentos ja efectuados no montante de € 88 milhdes. Em 30
de Setembro, o endividamento liquido do Grupo era de € 989 milhdes.

Perspectivas futuras

As perspectivas para o futuro mais préximo continuam a ter um grau de incerteza
elevado, estando a evolugdo do sector dependente da forma como evoluir a
economia global.

Assim sendo, ndo sado de esperar alteracfes significativas na procura até final do
corrente ano, acreditando-se numa progressiva melhoria a ocorrer ao longo de 2004.

A Empresa continuard a seguir atenta e cautelosamente a evolucado do mercado e a
prosseguir as politicas mais adequadas para a manutencdo da sua eficiéncia e
competitividade.

Relacdes com Investidores Andncio dos Resultados do 3° Trimestre de 2003
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Sintese dos principais indicadores

(Valores expressos em milhares de €, salvo 9 Meses 9 Meses Variacao
outra indicagéo) 2003 2002 (%)
Vendas Totais 754 974 814 379 -7%
Resultados operacionais 86 441 145 399 -41%
Resultados financeiros -32 698 -42 435 -23%
Resultados antes de impostos 50 352 104 010 -52%
Resultados Liquidos antes de n&o recorrentes 40 820 71332 -29%
Resultados liquidos* 32 820 71332 -54%
EBITDA 194 241 257 291 -25%
Margem EBITDA 26% 32%
Cash flow 144 011 182 179 -21%
Producao total (000 tons)
Pasta 899.865 913 756 -1,5%
Papel 691.957 682 630 +1,4%
Vendas em quantidade (000 tons)
Pasta 438.948 471.225 -6,8%
Papel 679.814 663.369 +2,5%
Variacdo do preco médio da pasta
(base 100) o1 100
Variacao do preco médio do papel
(base 100) 94 100

* Apos deducdo de interesses minoritarios

Rela¢Bes com Investidores Anuncio dos Resultados do 3° Trimestre de 2003
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BALANGCO EM 30 DE SETEMBRO DE 2003

Codigos das contas

CEE
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ACTIVO

Imobilizado:

Imobilizages incorporeas:

Desp deir

Despesas de investigacéo e de desenvolvimento.
Propriedade industrial e outros direitos....
1

oes em curso.

Adiantamentos por conta de imobilizagées incorpéreas.......

Imobilizagées corpéreas:

Terrenos e recursos naturais.

Edificios e outras construgées.
1to basico

1to de transporte.

F e utensilio:

1o ati

Taras e vasilhame...

Outras oes corporea:

oes em curso.

Adiantamentos por conta de des corporea:

Investimentos financeiros:

Partes de capital em empresas do Grupo.
Empréstimos a empresas do grupo........
Partes de capital em empresas associadas.
Empréstimos a emp associada

2003 (un: EURO) 2002
AMORTIZACOES

ACTIVO E PROVISOES ACTIVO ACTIVO

BRUTO ACUMULADAS LIQUIDO LIQUIDO
39.728.254,72 38.791.763,82 936.490,90 5.344.951,20
43.569.567,95 36.239.628,15 7.329.939,80 10.275.767,43
2.106.663,84 2.103.811,99 2.851,85 -106.758,32
428.132.253,56 47.094.547,85 381.037.705,71 398.162.995,83
9.910.747,22 9.910.747,22 8.209.706,07
0,00 0,00 0,00
523.447.487,29 124.229.751,81 399.217.735,48 421.886.662,21
119.248.781,52 152.011,91 119.096.769,61 134.510.199,61
363.292.919,59 167.312.121,51 195.980.798,08 207.523.430,85
2.135.171.932,23 1.352.827.722,30 782.344.209,93 821.205.837,87
33.889.121,88 20.448.536,38 13.440.585,50 14.928.795,40
3.764.291,17 3.433.816,57 330.474,60 458.359,94
32.376.519,81 27.090.633,73 5.285.886,08 5.924.140,94
356.758,79 242.709,27 114.049,52 226.201,47
11.413.258,00 8.952.243,55 2.461.014,45 3.371.157,11
118.535.146,71 118.535.146,71 90.303.583,40
37.844.279,34 37.844.279,34 4.851.076,45

2.855.893.009,04

1.580.459.795,22

1.275.433.213,82

1.283.302.783,04

Titulos e outras aplicagdes financeiras.......
Outros empré os concedidos

oes em curso.

Adiantamentos por conta de investimentos financeiros........

Existéncias - Médio e longo prazo:
Produtos e em curso.
Adiantamentos por conta de compra:

Existéncias - curto prazo:
Matérias-primas,subsidiarias e de consumo............

Produtos e em curso.
Subprodutos,desperdicios,residuos e refugos.
Produtos e intermédio:

Mercadoria:

Adiantamentos por conta de compras......

Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Clientes de cobranca duvidosa......
Empresas do grupo....
Outros devedores....

Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientes, clc.
Clientes-Titulos a receber.
Clientes de cobranca duvidosa.
Empresas do grupo....
Empresas p: e participante:

Outros accionistas (s6cios)...
Adiantamentos a fornecedores......

Adiantamentos a forr de im

Estado e outros entes publicos.
Outros devedores....
Subscritores de capital

Titulos negociaveis:
Outros titulos negociaveis.....
Outras Bes de tesouraria

Depbsitos bancarios e caixa:
Dep6sitos bancarios.
Caixa

Acréscimos e diferimentos:
Acréscimos de proveitos....
Custos diferido:

Total de amortizagdes....

Total de provisoes......

Total do activo.

3.797.202,24 3.797.202,24 580.238,27
92.277,61 92.277,61 92.277,61
11.222,95 0,00 11.222,95 62.432,81

0,00 0,00 0,00 1.501.381,67
26.943.100,11 26.943.100,11 25.369.800,23
25.000,00 25.000,00 25.000,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
30.868.802,91 0,00 30.868.802,91 27.631.130,59
249.078.398,15 249.078.398,15 282.470.357,63
70.028,18 70.028,18 0,00
249.148.426,33 0,00 249.148.426,33 282.470.357,63
99.084.647,51 25.052,90 99.059.594,61 106.100.220,78
25.456.745,86 25.456.745,86 27.165.670,69

1.383.841,62 1.383.841,62 630.073,72

46.043.779,61 25.197,51 46.018.582,10 43.021.296,17
210.936,73 210.936,73 230.407,26
476.310,44 476.310,44 1.412.552,82
172.656.261,77 50.250,41 172.606.011,36 178.560.221,44
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
198.372.931,18 0,00 198.372.931,18 209.422.121,04
0,00 0,00 0,00
3.260.429,00 2.909.400,71 351.028,29 87.534,93
0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
2.670.281,47 67.786,00 2.602.495,47 13.356.189,64
0,00 0,00 0,00
24.305.448,92 24.305.448,92 42.976.393,41
2.754.254,62 33.421,70 2.720.832,92 5.939.823,54
0,00 0,00 0,00
231.363.345,19 3.010.608,41 228.352.736,78 271.782.062,56
0,00 0,00 0,00
3.500.000,00 3.500.000,00 0,00
3.500.000,00 3.500.000,00 0,00
35.601.183,47 35.601.183,47 10.384.650,37
42.012,49 42.012,49 50.633,46
35.643.195,96 35.643.195,96 10.435.283,83
9.154.168,22 9.154.168,22 6.811.716,20
38.923.958,42 38.923.958,42 28.264.746,32
48.078.126,64 0,00 48.078.126,64 35.076.462,52

1.704.689.547,03

3.060.858,82

4.150.598.655,13

1.707.750.405,85

2.442.848.249,28

2.511.144.963,82




GRUPO PORTUCEL SOPORCEL

BALANCO EM 30 DE SETEMBRO DE 2003

Codigos das contas (un: EURO)
CEE POC 2003 2002
PASSIVO
A Capital préprio:
| 51 Capital e 767.500.000,00 767.500.000,00
52.01 Acgdes proprias - Valor nominal.............cccceeveviennns -60.500,00 -60.500,00
52.02 Acgoes proprias - Descontos e prémios 6.820,87 6.820,87
53 Prestagoes suplementares. 0,00 0,00
Diferencas de Consolidaca 0,00 0,00
55 Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas... -550.199,80 -550.199,32
56 Reservas de reavaliaGao............c.ccoevvrvrveerinenne 38.450.314,14 38.450.314,14
v Reservas :
1/2 57.01 Reservas legais 27.274.919,60 17.796.477,76
3 57.02 Reservas estatutarias. 37.775.248,88 29.261.625,18
4 57.03 Reservas Contratuais..............coeeveveciccieinne
4 57.04 2 57.0¢ OUutras reServas.........ccccevveeiervecienieiennens -3.021.231,34 -3.071.241,05
\ 59 Resultados transitados.............cccccevveeereieeenens 168.657.433,42 121.336.479,52
Subtotal........oveeiennne 1.036.032.805,77 970.669.777,10
\| 88 Resultado liquido do exercicio 32.819.944,73 71.332.277,45
89 Dividendos antecipados.. 0,00 0,00
1.068.852.750,50 1.042.002.054,55
Interesses MINOFItArios............cccoovvvvieciiiinninns 0,00 78.354.962,88
B Passivo:
1 29.01
2 29.02 Provisoes para riscos e encargos: 0,00 0,00
3 29.03/08 Para penstes 0,00 0,00
Para riscos e encargo: 4.755.052,14 6.166.470,93
4.755.052,14 6.166.470,93
[} Dividas a terceiros - Médio e longo prazo:
2 23.01 Dividas a instituigdes de crédito. 884.157.564,43 897.130.571,52
Empréstimos por obrigagdes..
23.02.01 N&O convertiveis...........ococcvvvvvinecicennnns 0,00 0,00
26.01.01 Fornecedores de imobilizado, c/C............cccoveun... 2.330.995,46 7.469.778,53
26.08 OULIOS Credores......cveuveveiierieieiiereireniens 20.079,94 0,00
886.508.639,83 904.600.350,05
Dividas a terceiros - Curto prazo:
1 Empréstimos por obrigagoes:
23.02.01 Convertiveis... 0,00 0,00
23.02.02 Né&o convertivei . 0,00 0,00
2 23.01+12 Dividas a instituigoes de crédito............coccccvvne. 94.950.872,37 75.736.858,97
3 26.09 Adiantamentos por conta de vendas........................ 154.493,27 434.204,00
4 22.01 FOrnecedores C/C......covvueeeieeceieevieaeenns 76.020.956,45 89.371.796,01
4 22.08 Fornecedores-Facturas em recepgéo e conferéncia 25.905.748,62 31.568.307,29
5 22.02 Fornecedores - Titulos @ pagar............ccccceevevenene 0,00 0,00
5 26.01.02 Fornecedores de imobilizado - Titulos a pagar............ 0,00 0,00
6 25.02 Empresas do grupo 42.397.931,48 72.970.148,36
7 25.03+25.04 Empresas participadas e participantes 0,00 0,00
8 25.01+25.05  Outros accionistas (S6cios).. 1.258,88 1.258,88
8 21.09 Adiantamentos de clientes. 0,00 5.882,36
8 23.09 Outros empréstimos obtidos.............cccccevrrreene 0,00 35.604,61
8 26.01.01 Fornecedores de imobilizado, c/C............cccoueenen. 70.675.479,46 12.028.001,42
8 24 Estado e outros entes publicos 4.523.776,08 38.796.382,02
8 26.01/03/04/t  Outros credores. 3.515.931,84 2.532.682,08
/07/08/21.01
318.146.448,45 323.481.126,00
D Acréscimos e diferimentos:
27.03 ACrésCimos de CUSEOS..........cccecevivririnicciiins 146.516.127,61 140.454.733,35
27.04 Proveitos diferidos.........c..cc.coeeviveeeeieennens 18.069.230,75 16.085.266,06
164.585.358,36 156.539.999,41
Total do passiVo..........cccerervrereeeeenns 1.373.995.498,78 1.390.787.946,39
Total do capital préprio e do passivo. 2.442.848.249,28 2.511.144.963,82




GRUPO PORTUCEL SOPORCEL

CODIGOS DAS CONTAS

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS

30 DE SETEMBRO DE 2003

CEE POC
CUSTOS E PERDAS
2.a) 61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas:
-Mercadoria; 0,00
-Matérias. 283.226.186,03
2.b) 62 Fornecimentos e servigos externos:
3 Custos com o pessoal:
3.a) 64.01/02 -Remuneragoe: 52.742.147,47
3.b) -Encargos sociais:
64.03/04 -Pensoes 4.173.342,59
64.05/08 -Outros. 19.069.682,34
4.a) 66 Amortizagées do imobilizado corpéreo e incorpéreo........... 110.931.479,40
4.b) 67 Provisoe: 259.546,03
5 63 Imposto 2.168.265,77
5 65 Outros custos e perdas Operacionais.............ceeueueueurieieisieennns 8.332.391,11
[ I—
6 68.02 Perdas em empresas do grupo e associadas...................
6 68.03/04 Amortizagoes e provisoes de aplicagoes e
investimentos financeiro: 0,00
7 68.01/05/06 Juros e custos similares:
107/08
-Relativos a empresas do grupo. 9.270.681,01
-Outros. 42.062.411,14
[(
10 69 Custos e perdas extraordinarios ..............ccccceeveeeeeenns
[(2
8+11 86 Imposto sobre o rendimento do exercicio .....................
[(© —
13 88 Resultado liquido do exercicio
-Do Grupo 32.819.944,73
-Minoritério 0,00
PROVEITOS E GANHOS
1 71 Vendas:
-Mercadoria; 0,00
-Produtos 745.330.943,78
1 72 Prestagoes de servico: 9.642.677,67
2 Variagéo da produgéo.
3 75 Trabalhos para a propria empresa............ccccocovucnucninnns
4 73 Proveitos suplementare: 2.055.157,13
4 74 Subsidios & exploragao. 373.318,06
4 76 Outros proveitos e ganhos Operacionais..............ccoceeueueieueins 517.086,34
()
5 78.02 Ganhos em empresas do grupo e associadas.............cccceueune 0,00
5 78.04 Rendimentos de participagées de capital..............cccocevreerrrnns 614.504,08
6 78.01.02/01.05 Rendimentos titulos negociaveis e
/01.06/03 de outras aplicagdes financeiras:
-Relativos a empresas do grupo. 0,00
-Outros. 272.301,99
7 78.01.01/01.03 Outros juros e proveitos similares:
/01.04/01.08/
/05/06/07/08
-Relativos a empresas do grupo...........cococeuerrurininininins 5.947.302,76
-Outros. 11.812.797,49
(o) N—
9 79 Proveitos e ganhos extraordinarios............cc..ccooveeieecnns
Resumo:

Resultados operacionais: (B)-(A)=

Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)=.
Resultados correntes: (D)-(C)=

Resultados antes de impostos: (F)-(E)=

Resultado consolidado com os interesses minoritarios do exercicio: (F)-(G)=,

(un:Euros)

2003

283.226.186,03

190.401.722,24

75.985.172,40
111.191.025,43

10.500.656,88

671.304.762,98
11.709,45

51.333.092,15

722.649.564,58
12.879.212,47

735.528.777,05
17.532.274,75

753.061.051,80

32.819.944,73

785.880.996,53

754.973.621,45
-4.103.199,09
3.930.093,60
2.945.561,53

757.746.077,49

18.646.906,32

776.392.983,81
9.488.012,72

785.880.996,53

86.441.314,51
-32.697.895,28
53.743.419,23
50.352.219,48
32.819.944,73

0,00
300.626.829,23

50.311.784,63

12.146.893,37
15.826.422,35

110.846.675,77
600.079,44

1.606.607,79
8.491.347,14

0,00

12.361.234,48
42.237.977,72

71.332.277,45
-675.738,44

0,00
809.325.613,07
5.053.016,31

1.603.776,01
114.331,58
333.682,67

0,00
613.095,00

0,00
183.302,00

4.453.045,52
7.129.967,58

2002

300.626.829,23

168.297.657,86

78.285.100,35

111.446.755,21

10.097.954,93

668.754.297,58
215.003,49

54.599.212,20

723.568.513,27
6.821.735,96

730.390.249,23
33.353.028,27

763.743.277,50

70.656.539,01

834.399.816,51

814.378.629,38

-2.996.655,91

719.443,85

2.051.790,26

814.153.207,58

12.379.410,10

826.532.617,68
7.867.198,83

834.399.816,51

145.398.910,00
-42.434.805,59
102.964.104,41
104.009.567,28

70.656.539,01



